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宏观经济

商务部等 9部门：加大金融支持力度 拓展跨境电商出口

6月 11日，商务部等 9部门联合发布了《关于拓展跨境电商出口推进海外仓建设
的意见》（以下简称《意见》），从 5方面部署 15条措施，拓展跨境电商出口，优化
海外仓布局，加快培育外贸新动能。在加大金融支持力度方面，《意见》提出畅通跨
境电商企业融资渠道、优化跨境资金结算服务、推动跨境电商供应链降本增效等多项
具体措施。

国家统计局：5月份全国居民消费价格同比上涨 0.3%

6月 12日，国家统计局发布居民消费价格指数月度报告。2024年 5月份，全国居
民消费价格同比上涨 0.3%。其中，城市上涨 0.3%，农村上涨 0.4%；食品价格下降 2.0%，
非食品价格上涨 0.8%；消费品价格持平，服务价格上涨 0.8%。1—5月平均，全国居
民消费价格比上年同期上涨 0.1%。

国务院办公厅：推动商业健康保险产品扩大创新药支付范围

近日，国务院办公厅发布《深化医药卫生体制改革 2024年重点工作任务》，旨在
进一步推动医药卫生体制的全面改革。其中，关于商业健康保险的发展被列为重要任
务之一。文件明确指出，将制定针对城市定制型商业医疗保险的规范性指导文件，并
着重推动商业健康保险产品扩大对创新药物的支付范围。此外，为了提升就医费用的
结算效率，文件还提出在部分地区开展试点，积极探索并推进商业健康保险就医费用
的线上快速结算机制。

国务院国资委：央企要切实加强 ESG工作

近日，国务院国资委发布《关于新时代中央企业高标准履行社会责任的指导意见》，
推动控股上市公司围绕 ESG议题高标准落实环境管理要求、积极履行社会责任、健全
完善公司治理，加强高水平 ESG 信息披露，不断提高 ESG 治理能力和绩效水平，增
强在资本市场的价值认同。

央行：加快推动存量商品房去库存

6月 12日，中国人民银行召开保障性住房再贷款工作推进会，调研推广前期租赁
住房贷款支持计划试点经验，部署保障性住房再贷款推进工作。会议强调，金融机构
和有关单位要深刻认识房地产工作的人民性、政治性，既要解放思想、拓宽思路，又
要稳妥把握、扎实推进。按照“政府指导、市场化运作”的思路，借鉴前期试点经验，
着力推动保障性住房再贷款政策落地见效，加快推动存量商品房去库存。加强制度保
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障和内外部监督，坚持自愿参与、以需定购、合理定价，确保商业可持续，严格避免
新增地方隐性债务，切实防范道德风险。

9.3万亿美元的美国债务将在未来 12个月内到期

近日，数据显示，有 9.3万亿美元的美国债务将在未来 12个月内到期，创下历史
新高。今年，美国的国债发行量预计将增加到 1.9万亿美元，这将超过 08年金融危机
时的高峰。

俄罗斯莫斯科交易所宣布将暂停美元和欧元交易

当地时间 6月 12日，俄罗斯最大的交易所—莫斯科交易所（MOEX）宣布，当地
时间 6月 13日起，将暂停美元和欧元交易。与此同时，俄罗斯央行也宣布，由于美国
对莫斯科交易所集团采取的限制措施，美元和欧元的外汇交易和交割工具的结算均被
暂停。

美联储坚持不降息

当地时间 6月 12日，美联储宣布将联邦基金利率目标区间维持在 5.25%至 5.5%
之间不变。这是自去年 9月以来美联储连续第七次维持利率不变。美联储公布的加息
路径点阵图显示，美联储官员预测，联邦基金利率中值到 2024年年末将降至 5.1%，
意味着年内或仅降息一次，低于此前预测。

货币市场

央行将在香港发行 200亿元 6个月期央票

6月 13日，据央行网站消息，2024年 6月 19日(周三)中国人民银行将通过香港金
融管理局债务工具中央结算系统(CMU)债券投标平台，招标发行 2024年第六期中央银
行票据。第六期中央银行票据期限 6个月(182天)，为固定利率附息债券，到期还本付
息，发行量为人民币 200亿元，起息日为 2024年 6月 21日，到期日为 2024年 12月
20日，到期日遇节假日顺延。第六期中央银行票据面值为人民币 100元，采用荷兰式
招标方式发行，招标标的为利率。

12日央行进行 20亿元逆回购，中标利率 1.80%

6月 12日，为维护银行体系流动性合理充裕，中国人民银行以利率招标方式开展
了 20亿元逆回购操作。期限为 7天，中标利率 1.8%。由于当日有 20亿元逆回购到期，
公开市场实现零投放零回笼。
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监管动态

中证协修改券商债券执业质量评价办法

6月 12日，中国证券业协会发布关于修改《证券公司债券业务执业质量评价办法》
的决定，自公布之日起施行。修改后的《办法》规定，发行定价利率指标为扣分项指
标，初始分为 5分。负向申报质量指标为扣分项指标，初始分为 2分，证券公司出现
因债券项目申报质量差，被交易所以函件等形式提醒的，每出现 1 次扣 0.5分；被约
谈、现场督导的，每出现 1次扣 1分。

中保协倡议保险行业积极开展反保险欺诈工作

6月 12日，中国保险行业协会发布关于保险行业积极开展反保险欺诈工作的倡议
书。各会员单位要建立健全反保险欺诈管理体系，明确职责分工，完善制度机制，建
立风险评估、预警系统、实时监测、事后追责等流程，确保及时发现和处理欺诈行为。
强化对各级机构、各部门、各环节的管理和监督，确保各项反保险欺诈措施落实到位。
以定期召开联席会议的形式积极研判反保险欺诈相关问题，并融合日常工作开展相关
研究。通过提升内部管理，从源头上预防和减少欺诈行为的发生。

金融行业

财政部：拟第一次续发行 2024年超长期特别国债

6月 12日，财政部公告，拟第一次续发行 2024年超长期特别国债(二期)(20年期)，
本次续发行国债竞争性招标面值总额 450亿元，票面利率为 2.49%。本次续发行国债
的起息日、兑付安排与之前发行的同期国债相同。自 2024年 5月 25日开始计息，按
半年付息，每年 5月 25日(节假日顺延，下同)、11月 25日支付利息，2044年 5月 25
日偿还本金并支付最后一次利息。

中小银行迎来新一轮的“降息”

步入 6月，中小银行迎来新一轮的“降息”。据悉，目前，已经兰州农商行、甘
肃银行、广东澄海农商银行等多地中小银行对存款利率进行了调整。其中，不少银行
除对 3年期、5年期中长期存款利率调整之外，还对短期存款产品利率也进行调整，
普遍存款利率降幅在 10bp至 40bp之间。
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热门企业

恒大地产：被强制执行 5.3亿，累计被执行超 767亿

近日，恒大地产集团有限公司新增 7条被执行人信息，执行标的合计 5.3亿余元，
涉及票据追索权纠纷，合作开发房地产合同纠纷，金融借款合同纠纷等案件，部分案
件被执行人还包括恒大地产集团石家庄有限公司、徐州御嘉置业有限公司等。风险信
息显示，恒大地产集团有限公司现存 790余条被执行人信息，被执行总金额超 767亿
元。

药明康德：《生物安全法案》暂不进入美众议院立法议程

6月 12日，有消息称美国《生物安全法案》的 H.R.8333提案在纳入 NDAA（《2025
国防授权法案》）立法过程中受阻。药明康德管理层在 6月 12日举行的药明康德 2023
年年度股东大会现场回应称，公司了解到，关于将《生物安全法案》加入 2025国防授
权法案的修正案未能获得众议院规则委员会的批准，因此《生物安全法案》目前不会
进入众议院的 2025国防授权法案的立法议程，其后续立法路径仍有待明确。公司将继
续密切观察相关的立法进展。

地方创新

西安：推广商品房“以旧换新”房票发放

6月 12日，西安印发推动大规模设备更新和消费品以旧换新工作方案。其中提到，
西安推广商品房“以旧换新”房票发放。针对城中村改造安置，首批参与“以旧换新”
政策的业主，住房置换资金以“房票”形式发放兑换，业主可定向购买当地一套新房，
一次性完成“买一卖一”。

深圳：提升充换电设施车网互动水平

6月 13日，深圳市发展和改革委员会发布《深圳市支持虚拟电厂加快发展的若干
措施》（以下简称《措施》）。新能源汽车方面，《措施》明确：要提升充换电设施
车网互动水平。包括提升充电设施智能有序充电能力、强化换电基础设施响应能力、



2024年第 43期（总第 1173期） 金融信息采编 Jun.11—Jun.14

敬请阅读末页的免责条款 6

深度分析

供需失衡制约物价回升——5月物价数据点评

钟正生、张璐 （钟正生系中国首席经济学家论坛理事、平安证券首席经济学家）

来源：首席经济学家论坛

一、工业消费品对 CPI的拖累加大
2024年 5月 CPI同比增长 0.3%，与上月持平。其中，不含食品和能源的核心 CPI

同比增长 0.6%；食品分项同比为-2%，降幅较上月小幅收敛；非食品分项同比为 0.8%，
较上月小幅回落。

当前 CPI同比处于低位受到食品价格、交通工具（汽车）、通信工具（手机）拖
累较大，而交通工具用燃料（油价）、中药、旅游等服务价格提供了最为明显的支撑，
与工业产需不平衡、服务消费好于商品消费的特征交叉印证。

一方面，食品价格表现强于季节性，为 CPI环比提供支撑。其中，猪肉价格反季
节性上涨（5月为猪肉消费淡季、价格季节性走低），受到生猪产能调减因素影响。
鲜菜、鲜果价格表现也强于季节性，与南方暴雨天气影响果蔬供应有关。蛋鸡夏季产
蛋率下降推动蛋价格超季节性上涨。而水产品、粮食、食用油等分项表现弱于季节性。

另一方面，非食品价格普遍弱于季节性，拖累 CPI环比走弱。非食品、核心 CPI
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环比均为-0.2%，不及上月表现。其中，只有衣着价格在夏装换季上新推动下呈现季节
性上涨。而国际油价回落拖累交通工具用燃料环比下降，家用器具和交通工具在产能
压力下价格进一步明显走低，小长假后出行热度季节性减退带动旅游价格季节性回落，
成为非食品价格走弱的主要原因。

二、上游涨价推动 PPI环比转正

2024年 5月 PPI同比-1.4%，降幅较上月收敛 1.1个百分点，PPI环比 0.2%，为七
个月来首次转正。其中，生产资料价格环比升至 0.4%，生活资料价格环比持平于-0.1%。
PPI环比回升主要由上游原材料价格上涨带动，尤其是有色产业链，受国际有色金属价
格上行影响，其对 5月 PPI环比的贡献达到 0.23个百分点；此外，黑色（包括钢铁、
煤炭）产业链价格上行，也对 PPI环比转正产生较明显贡献。

不过 PPI从上游向下游的涨价传导较弱，大宗商品价格上涨或主要体现为加剧中
下游行业的成本压力。5月装备制造业 PPI环比回升到 0附近，主要受电气机械环比上
涨 0.7%带动，而这又主要源于电气机械行业价格对有色金属价格变动敏感性较高，根
据我们的投入产出测算，有色金属 PPI上涨 10%平均带动电气机械业 PPI上涨 3.3%。
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不过，我们研究发现，2023年 3月以来，装备制造业 PPI对原材料价格整体呈现“脱
敏”特征，由于部分中下游行业面临产能过剩，原材料购进成本提升，向出厂价格传
导存在“折扣”，进一步加剧中下游行业的盈利压力。5月下游制造业 PPI环比跌幅进
一步扩大，更加印证了上游向下游的价格传导受阻。

此外，5月计算机通讯电子、农副食品加工、汽车制造行业对 PPI环比的拖累最大，
体现相关行业产能供需失衡的压力加大。
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风险提示：海外经济超预期衰退使大宗商品价格下跌；国内房地产政策落地效果
不及预期冲击黑色商品价格；生猪集中出栏超预期拖累猪肉价格。
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