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!"#$ 

2<=>%&(M2)?@ABCD 12.9% 

3! 10²³,-`a1´ 20236 2!r�µ¶4·¸¹º4·»�³2!}³"
#$%(M2)&' 275.52Mhi³()*+ 12.9%³*¼½¾)�!}¿�6(nÀ 0.3
Á¿ 3.7 ÁÂ½ÃºÄ#$%(M1)&' 65.79 Mhi³()*+ 5.8%³*¼)�!}
Å 0.9ÁÂ½Ã³)�6(nÀ 1.1ÁÂ½Ãº�T,$%(M0)&' 10.76Mhi³(
)*+ 10.6%ºÆ!ÇkÈÉr 6999hiº2!E78%ÊË*L 1.81Mhi³()
Ì* 5928hiº½ÍÎÏ³ÐÑÊË*L 2081hi/(Ò)0ÓÔÊË*L 1.61Mh
iº2 !E78%ÕË*L 2.81 Mhi³()Ì* 2705 hiºÖ,³ÐÑÕË*L
7926hi³Ir�/0ÕË*L 1.29Mhi³x×ØÕË*L 4558hi³I�a0
r�ÙÚÕËÛÜ 5163hiº 

2<EFEG30HIJKL 89.6 

3! 11²³,-,./0ÝÞßà4·»�³2!E³,./01234áSMEDIâ
5 89.6³9�!ãäkGªqå�³|)æ�çkG 0.7Ã³èéêÁ!�Gë�Gä
Yìmê6íîÀ³ïGð 20216 8!ñíßÀòºóô034õö¼Y÷ø³Ö,³
ùÞóô0­úûüý¶BÙóôþÿ0­Ð!"#0¿$1%&034½¾�G 1.1­
1.0­1.0¿ 0.8Ãº 

2022MNO&PQRSTUVWXYEZ[\@]^ 

:;<`a1´¸¹»�³78%9:;<æ'AB,ªE'( 20226 1!ª 4%
)Gð 20226*ª 23%³78%9:;<�'AB,ªE'+( 0.5%FGð 16%,
Hi¿-i9:;<æ'AB,ªE'( 2022 6 1 !ª 65%.ð 2022 6 12 !ª
46%³Hi¿-i9:;<�'AB,ªE'( 20226/ª 87%.ð06 1!ª 48%º 

_F 2<`ab0NKCc 31.1d 

3! 10²³H-12Í1´ 2!IJK0¸¹º3·¸¹³H- 2!456IJ
K0745 31.1M7(7n 20.5M7)³809 3.6%(7n 3.4%),de:5;<ª=>
.?2¢695 4.6%(7n 4.7%)º(?@6 12 !¿06 1 !ªIJK04·½¾A
B 2.1M¿ 1.3M³ð 23.9M¿ 50.4Mº 

eFfghijklmno9pq5r 

ÆC?D 3 ! 11 ²E³N-OPQRSTUFGH×IJ�ªVWXYZ[\
]³K\]ª;L¦§MfVW6NJÀê6ð 64Oº 
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%&'( 

stu/vw'(xy 320z{|}~�� 

^_`abcdefg 320 hijklmn³Ö,_�ð_P½¾mn 70 hi­
30hi­40hi­30hi­150hiºQ>³_¤Rfg 2000hiMLFmnº 

)*+, 

���-����I0 

3! 10²³opST1´b¹U³opqrïV 3! 8²WX,-SYÞZ1ª
[\]STn$0ô^_S`ºðQ³opqrª�aïbc³de+Mfghi�
jb�klºopqrmn¢^5 1 hi78%³5opSTb�obp³opST
�¢ 7600Mi78%³�¢)q 76%³rwst�¢D)5 24%º 

-./0 

2<����H/��B}^ 

u²³vwxvb´Yy4·»�³2023 6 2 !zde{à1| 2354 Ëwxy
z³|)*L 437Ë³Ö, 233Ë5c}tyz³Ö=>0~)�qv5 4.05%,2121
Ë5�©tyz³Ö=>0~)�qv5 3.78%ºÖ,wxbpà1 831Ëwxyz³
|)*L 176Ë³Dzdewxyz1a{ª 35.30%º9wxyzÇò\�³20236
2!zdeÕéc}t���wxyzá��Érâ­�©t���wxyzu 1Á!
6��w9ª=>�=½¾5 4.41%­5.96%³|)½¾�� 0.81ÁÂ½Ã­1.90ÁÂ
½Ãº 

2<����-�� 20.29dz{ 

3 ! 13 ²³·,-STR¢qr0ÝÞ���û³�ð 2023 6 2 !}³~�q
r�� 20.29Mhi³|)*+ 0.25%ºÖ,³Õé~�STR¢qr 95737�³Õé
�� 5.64Mhi³|)*+ 0.37%,Õé~���R¢qr 31137�³Õé�� 11.09
Mhi³|)*+ 0.22%,Õé�0R¢qr 19846�³Õé�� 2.91Mhi³|)
*+ 0.22%º2 !}³Õé~�qrrw7 22174 �³��!*L 18 �³|)*+
0.08%º½��íÏ³Ö,³~�STR¢qrrw7 8606�³��!*L 11�³|
)*+ 0.13%,~���­�0R¢qrrw7 13259 �³��!*L 8 �³|)*
+ 0.06%,~�¢y���qrrw7 9 �³��!�=,Ö�~�R¢qrrw7
300�³��!ÛÜ 1�³|)A. 0.33%º 
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1230 

_F���/�� 

ÆC?D 3! 10²³H-L�����r���¿�àÍ 10²ñ���Ø� 
¿¢�¡¢£5¤³;©���a³¥3¦H-§¨©ª�«bp5¬r\º���
acaV 1983 6³5zHi 16 ã�a³­®5/�/0J��¢º·Nàù¸¯³
�ð 20226*³���a°¢yã± 2090hHi³°ÕË± 1754hHiº 

��F3��6����� ¡30 

²²³-ôQ-¢³´1[;V´1��������/0¿µ¶·à��/0
¸ÓªT¹`º^îº�\U/0»¸­µ�º¼­½¾¿ÀÁ|Â³{g 7 �C\
-g/0����������/0³½¾M�ÃÄs­ÅÆ�ÇÄs­ÈÉdR¢
Ê�Äs­ËÌÊ�Äs­ÍÎ\ÏÐÄs­Mo�ÑÄs­ÒÓÔÕÖÄsº200�
/0��������µ¶·à��/0º 

4567 

¢£¤�¥¦§¨-. ¡© 

u²³����Y×´1[;Væ�çbØr�óô Ù���] |Ú¿Û�\
ÜÀÝ{12ªT¹ ³̀J��¤Þf�ßJG££¤¥à¦³ñáãâYªr��à
æ�çJG��] |Ú-ã®¯â³Û���ùÞ\ÜÀÝ{12º[T¹`äå
J��óô°Í\Ü³�����r����ºæ½1ç��°Í\ÜªèÄÙé³
êëÞ�­��­ì�­Å�³í�ñ¶vr�óô³�éîæy0�­���r�0
ôºïð�a�«ÙÚ��4ñ����òµ³óô���r�óôà�t³î��
��r�óôàyzºêëXõ0ÀÝ{12³�ö÷ø¥ÿªùÃy0�­·úy
0Äû³ùÃÛ�Äcüý­þÿ!"­72#$­Ã%XõÁ��ùÃy0�Z<
/0³ñÃ&�³'(y0qå³L)12Ùéy0ºÈ�y�=¬¿úû{*³X¦
µÎª+ú\]³À,óô��,.-/0º.õ§�+¤/³óôz-ª���r
�0ò³î�1c-2-ã34|567æªà128×ºâ9 20236���r��
¢&':� 4500hiº 

ª«¤¬­®¯°±²³´µ¶ 

u²³��d1´[��d7æ� ¡¢;ãùÞR¢<=¦§á>aâ`³J�
(zd?�ÀÔî�� 2@º[¦§`{AB£¤¥³92C�¶ùÃ:�ñAf
Á\���M7nDEº(ZØùÞ7n­JF12ú<�G³9HI=ÞJK6a
L���ã ­�M ­�gN=Øª ×O¦§³JPµQ5YºRMS¾DEºT
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UVW/0=\Ü12ª&�@X³=@�:�YZª/0¿À[7\³Lìþyþ
]�^�_º¤MA`DEºLì� ¡¢��a2@ªb¬³=\cSågd®B
ZÊXØef�aªgC³hX¥§\tia\]jX­b�­½¾¿ÀÁN¦kl³
æ�çJÀgC�a¼$,9ºfMdeDEºïðqr� ³J��my0qrÁ
®áLnoêëùÃy0�c2� ³�pqqr®áLmùR.¿Rr³5;~,
ºs®(t0,$�1³Uw��qr� ªVZ�ùº 

89:; 

���/·¸¹º»¼½¾¿IÀ 

:/;<=>?@ABCDE(FGHIJKLMN?@IJOIJPQR;S 
TUVWXY? 

unH-���a�s�éuv³¤Vw'xy¿zãä{|³9}~�&¢y
¿��¢8�6³H-§¨ÕË�«bp 3! 11²U³���azL�YrÙÚ;©³
���ast�´�yº 
�M³Ö�g± 2090hHi¢y³���a¨©D�H�uv³¥¡1z�r�

de��I��G³Þ�ù� 20086ª���?�£��í�����=,-®¯Ì
ã����=� 

1 «¬�H§©²n�GÙ���1$%­6n�æLû�n$%³¡�r��
« 
�îH§©Lû°M¡�r��«³�îM 20086��?�¿-ãr��Ù³e

îM���a�´�y³dë����³H-�ÍLo�a Silvergateun��6�´
��]0º 
H§©s��ê ³T¡9ÀÔ³d¢Lû³�M\Ü£V�«¿r�ÙÚ��

�«³�$Lûº 
2023 6fM=U@¤6H§©¥�¦ QE­�GÙ��§Ø�1$%ª°¨B³

�©ù�ª«r®¬�­sª³LpMH§©+�aºT¡9§�?D§�CÃ®M
$%É¯³e9\ÜÑ�K°ÿwÑªMg¡âº 
( 20086îÊ�Ùñí³H§©UY�1$%±Ü²z�Xõ³´³Hiµjª

·�­$%¶ªØ�·¿Ez�UY�¸%¹³D�T¡­¢ys8º»­ñ���
a5­¼ªr�ÙÚUYRÙn¦½�³e¾ãªy¿|HiªúX³¥Xõr��
«º 
5�=HI¿\Ü£V³20206 3!H§©î�¥¦{{�ÀÁ³Â6ÃÄf+

?DÅ� 0�9�=³�GÙ��D���ØÆÇº�ð 20226 3!H§©�´Lû
?³Ö¢yÈ¢¼É¶*+ 110%³ìm 9MhÊòºÖ,vør­x×Í�ËÌÑñ
°Í{Î&��ØªÏÐjklX{½¾*+ 135%­57%ñ° 712%º 
UÎ��ØÑA|Ò9ªr��«³�a9��ØUÎª|ÚAã{l�H--

¢³9 20206z�ã}�ª|ÚA³�aÊËS¾Óþ³�a¢r¥Ô_@º20196
if4Yð 2022 6if4YnD³H-�a0ÕË*L|�U 5 MhHi³Ö,Õ
14%zXVÊËº 
(?³ÏÐjklÌÑ­$%deqr¿ T-BillsÁ�w�ÅºÉrÕ�H§©Ï

ÐjklÌÑ�$uX± 5bp-15bp ª6��w³$%deqr� T-Bills +Õg�m
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20bpª6��wº�ð 20226 3! 15²H§©�´Lû²³H- 0�a�g-¢
± 4.6MhHi³�{�ÀÁcÖ²*L 53%º 
ãäYLûu×Ò9r��«³20226 3!³H§©�´cÖLû³�ð 20236

3!³H§©É¶Lû 450ÁqÃ³D�H¢�w9)¼FGºQ²9��ØÀÁØÙ
Aã{lÚªH¢¢ys8�ÉãäAv³zÛ�5_�&¢yáAFSâªH--¢c
Ö�ÉÜxºÝÞ AFSxy_ñJk³�Æ�acÖ�& AFS|ß��Ø?³AFSª
xyàd¢¶�y8º3· FDIC4·³�ð 20226if4Y³H-�aòµ2�á
Éy8±5 6200hHi³Ö,_&-¢°ST±5 2795hHiº 

 
2 ¡���æLûD�¨B?�í�³���a�y 
H§©�éãäLû6³H-�Ür�ÙÚc^�w¨â³²n��ª¢T��

Ì�Üx³¢rn¦½�³ ã��Ø�Ù³ÏH§©äå�æ³ÕË�«­�y¨
B­}çLû­m¢ùtÁÁ³èé{|�«¿üê�;ëº 
���aìÞ¨A³c5 20086r��ÙñíH-ßãª�a¨©]ºSVB�u

í4H-�«R¢Û�ª/�bpñ° 44%@6�dªH-�«R¢Û�ªÐî¿!
ï�ðbp®g0ôñíºòª:Þ¨©³²tÁ�Ró&í|wãªôõ�gª VC
9!/Kï\T¹zR/0�ö¢£³gª^_R9n÷Jø¢rº 
���a;©ù»H-§¨©ø³úÞ�æLûªÈ�®¯º���a0ôÄ,

9ÏÐ­�«R¢Á÷û³5=üµ�aáÜüýÁ7©ÑÕËºH§©�æLû³
D�¢Ts8Av³ 0�aÕË�8U)­�¢c^*Lº9eþØÙA³���
a¥±gÿMvø³D�!Aª"Úº 
�æª¢y��ñ°=�9��ªvø�æ½#c|���a0�ª$%º 
���a@5µmV�EÏÐ¿þÿÐîÁÀÏÐbpª��^C�a³ÖÕË

9��Øæ&?'¼;jº�ð 20226iR4Y³Ö¢y� 20196ª 630hHi*
ð 1900hHi³�ä±5 200%º 
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((ª³���a�ö��H--¢Á³�5�æº20196if4Yð 20226i

R4Y³���a¢y[*+| 1400hHi,Ö, 55%��|MBS³7%��9H-
-¢�³dÉr°ÁsÿÕ 6%º 

 
H§©Lû³¢y[)*wxºÂ+H§©c,Lûæk³���a¢y[,ª

AFSá­®M-¢â¢ycÖ�ÉÜxº5|-XÜx³���a=Ö AFS¢yæa
|ùà½�ºÖ, 88hHiª AFS¢yJßm HTM¢y,º�Ö AFS¢yD)A
.¥�ä»º�gª HTMá­®M MBSâ.÷gý/üýª�ÈùØáNegative 
Convexityâ£³¬Qt00Uª1nÂ+�9ª*L�X2í2+º�ð 20226*³
��ª HTM¢yá­®MMBSâª1n3+ð 6.26³(?�gª AFS¢yá-¢â
4X± 25.03hHiª�áÉxyáURLâº<¶BÖ HTM¢yÜx³à���a9
20226*ï\ÐîØ�y³Ö 175hHiª�áÉy8ï\�U|Ö 153.9hHiª
¢^�wº 
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È¢[Ã5³��Ø)¼�6³7�L8ºH§©cÖLû6ÀÏÐ/�/0�

¢cÖ�X" ³¥ëcÖ�6ÖÕË����a 3 ! 8 ²99ÿ,¼�Ö:Ñ;�
¼9M 20216<²ª 3=º> 20226 3!?³���aªÕË@(Ç���5Ç�
��ÕË( 20226 3!ª 1980hHiA.m 20226 12!ª 1730hHiº(?]n
¥ûÕË¤ 2022Q1Êò 1280hA.ð 2022Q4ª 800h³dgûÕË¤ 700h*L
ð 920h³ãã*L|È¢[ª�ûÛ�5âº�� 20226*³���aÕËc^5
1.17%³Kò9 20216*Õ5 0.04%º 
��áÉxy£ÜÉ³¡1R¢B��¥{|ºÂ+Ér¢yz�6CD³���

a¥E�& AFS¢yßW��Øº3! 8²���a�´5|ùà5t¢yÈ¢¼ñ
�=ÕË��¥*LF]Ø³G¦&� 210 hHi AFS ¢y³(?Hy 18 hHiº
IJxyª AFS¢yñQ¦��Øªa5&í|ÕËª{|³dÖ5=Ä,ª:Ñû
0áÏÐ�bpâàL¼|e��KLÇM£º 

 
3 �¬®¯�ÏÐ/0��ÕËy8°þÕ"Ú³�a0¿¢^de����I

�üê°��Ønj5â 
ÏÐ/0NÆÖô³­®M¬59 SVB�a,ÕËªÏÐ/0ãÌ5/��ªÏ
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Ðbp³Ö>OP�$âÕQºÆÖ�¢uXªÕË��y86³bpP�M�$·
RSÖ²TU]º9��ØÀV?n�¢�C@³/��ÏÐ/0W^_ñXmÖ�
¢rº�9Y²��ØZnª?n³/�/0M�$·[é\��¢Rg]^_³�
íWf�ÉÏÐ/0�yº 
�>ÏÐ/0s91`���a�y�Óºabù¸¯³fu 200 �c-ÏÐb

p1dx5¾=7³c-obpef�´�y³ëï\��f@³+��g�à:Ñº
$�hmÕË¿²ú21i�ªQW9K-/�/0�Ö,¡1|��º± 180 �Ï
ÐbpªÈj7�dc-x×ãklmnop·q¾×I�G=7º���a9Lh
ã­rs­t-­´Y­ñúu¿vwÁ-�®g½aº 
H-�aòµ��ú§�Ù¿üê,�º¤V SVBª 0�tgÖ·xØ³Ö:

Ñª5=Ä,�³L¼|ÕËª{|³�¥�­¼ SVB fM�Á·qºy SVB �a
>³i�{¿�aÁÖ�\]\t¿:ÑÚc�5�zª�aW+f��5zª{Úº 
¢^de����I�üê¿��ØnjºÝÞ SVBÒÿ­®u×ªMÒ9r�

�«³�) SVB \]ØÝ®¯³Ö�ÏÐa0ûû5;º> SVB Òÿ�Éñí³H
-¤ã�3>�É�(kYªAvºÖ,|<ìG34Av 4%³¯8}<34Av
3%³xvv~Av 3.7%º_ñÏmñÏÐ�5­ª|<ìG34A.�ã³­®gê
\�«¬ºSVBÒÿ¡1de=�a0��Øª��³D��«¢ys8z�A*º
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